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POLSTAR
NA DUCHOD

Vkladat nadeéje do stavajiciho systému penzi miiZe jen
nenapravitelny optimista. Proto zapomeiite na reformu
a vytvorte si rezervu sami.

TOMAS STRNAD

a informace se jako me-
dialni tsunami v posled-
nich nékolika mésicich
prohnala opakované snad
v$emi myslitelnymi in-
formac¢nimi kandly - zaplavila noviny,
televizi, rozhlas, internet, socialni
i mobilni sité. Zpravou dne bylo, Ze ti
z nas, kteri se do konce listopadu ne-
zaradi mezi ,duchodoveé pripojisténé«
v takzvaném druhém pilifi penzijniho
pojisténi, stravi své duchodové roky
chudi a opusténi nékde na periferii
pod mostem. Chudi mozna, ovSem
opusténi urcité ne, protoze pokud ma
byt spasou budoucich dichodct nova
podoba naseho penzijniho systému,
bude pod mosty rvacka o misto.

Tahle kampan méla jediny pozi-
tivni efekt - existujici penzijni fondy
ziskaly nové klienty a snad nékoho
prinutila zacit premyslet nad tim, Ze
na slusny duchod je nutné sporit. Ji-
nymi slovy, pokud jste do konce listo-
padu neuzavreli penzijni pripojisténi,
netrapte se, neprisli jste o nic, co by
stélo za rec. Rozhodné ne o dtcho-
dovou jistotu. Stav véci je totiz takovy,
Ze se nezménilo prakticky viibec nic
kromé toho, Ze stat presouva vétsi
¢ast svych starosti na nas, své budouci
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duchodce. I nadale plati, ze tim je-
dinym, kdo nas muze zajistit na da-
chod, jsme pouze my sami, protoze
nase vlada z nas bohaté duchodce
svymi reformami neudéla. Co tedy
muzeme délat my? Nezbyva nez si
vytvorit vlastni dichodovy plan, obr-
nit se disciplinou, trpélivosti, sporit

MA-LIBYT SPASOU
BUDOUCICH
DUCHODCUNOVA
PODOBA PENZINIHO
SYSTEMU, BUDE POD

MOSTY RVACKA O MISTO.

vic nez doposud a investovat. A po-
kud to udélame, pak mame alespon
néjakou sanci, ze duchodovy vék bu-
deme moci prozit distojnym zpuso-
bem. Cesty existuji a da se to spocitat.
Lépe se bude samoziejmé pocitat tém,
kteri dokazou v produktivnim véku
dosahnout na slusnou mzdu.

Pro¢ tvrdim, Ze se v podstaté
zadna penzijni reforma nekona a ze

vkladat nadéje do stavajiciho systé-
mu penzi muze jen skute¢né nena-
pravitelny optimista? Protoze i v tom
nejlepsim pripadé vas pri vstupu do
kteréhokoli penzijniho fondu stat
,odméni“ maximalné ¢astkou 230
K¢ mésicné a snizenim vasich dani
0 1800 K¢ rocné. To jsou zanedba-
telna ¢isla vzhledem k tomu, Ze po-
kud bude vas dtchod trvat 20 let,
budete pri spottebé 20 tisic mési¢né
potrebovat celkem 4,8 mil. K¢. Po-
kud si vystacite s tim, ze budete sedét
doma a jezdit pouze tramvaji, vyjdete
i s castkou 3,8 mil. K¢, ale je jasné, ze
tramvaji alespon jednou za rok k mori
nedojedete. A spolehnéte se, Ze nez
se dockate svého duchodu, zapracuje
jesté inflace na rastu cen potravin
i ngjemného, coz dichodci s omeze-
nym prijmem pocituji nejvic. Pokud
vam bude statem vyplacen alespon
pramérny dichod, tedy dnes néco ko-
lem 11 000 K¢, budete si na seriézni
dachod muset sami prihodit dalsich
2,16 mil. K¢. Takovou ¢astku date do-
hromady, kdyz budete 20 let ukladat
mésic¢né 7230 K¢ (tedy z vaseho 7000
K¢ a 230 K¢ statni prispévek) a bu-
dete mit to Stésti, ze vas penzijni fond
vse zhodnoti praimérné o 2 % roc¢né.
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Takze véfte mi, penzijni reforma se
nekona. Pokud totiz budete chtit brat
sporeni na penzi vazné, nemuzete 20
let odkladat stranou tisicovku nebo
dvé. Musi to byt mnohem vic. A pak
uz nejde ani tak o ten mizerny statni
prispévek, ale o to, jak moc se podari
penzijnimu fondu vase uspory zhod-
notit. Tim nechci tvrdit, ze pokud
nam stat néco nabizi, nemd smysl to
prijmout. To jisté ma, prinejmensim
proto, Ze zase tak casto se to nestava.
Ovsem pravé v pripadé penzijnich
fondu vSechny vyhody kon¢i na
urovni mési¢niho vkladu ve vysi 2000
K¢. Od této castky vyse uz jde sku-
te¢né jen o to, zda si vyberete fond,
ktery dokaze vas vklad také solidné
zhodnotit. Ktera dalsi aktiva Ize tedy
zvazit jako vhodnou ,,duchodovou*
investici? Mohli bychom je nazvat
konzervativni, nicméné toto slovo

si kazdy muze vykladat ruzné, a tak
radéji reknu, Ze takova, ktera jsou
schopna dlouhodobého rustu, jsou li-
kvidni, obchodovani s nimi je trans-
parentni a ktera nemaji spekulativni
charakter. V tomto smyslu muzeme
predevsim zvazovat dluhopisové po-
dilové fondy, nemovitostni fondy, dale
primé investice do dluhopist, primé
investice do nemovitosti, z komodit
investice do zlata a néktera bonusova
aktiva. Ale protoze ne vSechna jsou
vhodna pro kazdého, pojdme si udé-
lat prehled, pro koho se které z nich
hodi:

Je-

jich nabidka na trhu je pomérné
sirokd a neni nijak obtizné se
k nim dostat, at uz skrze banky, inves-
ti¢ni zprostredkovatele nebo primo
u investi¢nich spole¢nosti, které je
spravuji. Vhodné jsou zejména takové
fondy, které investuji vyhradné do
dluhopist a zajistuji ménové riziko
u aktiv, ktera nejsou korunova. Vy-
hody: dostupnost, moznost pravidel-
nych investic, nizké investicni ¢astky,
diverzifikace rizika, snadna likvidita.

Nevyhody: vyssi naklady spojené se
spravou fondu, nemoznost ovliviovat
vybér investic ve fondu - tady se mu-
site zcela spolehnout na schopnosti

a nazor manazera fondu.

NEMOVITOSTNI FONDY:

Jejich nabidka na trhu je sice
mensi nez u fondu dluhopisovych,
ale i tak stoji za zvazeni. Investice do
nemovitosti jsou dlouhodobé stéle
zajimavé a mohou generovat velmi
atraktivni vynosy. Hodné zde zalezi
na schopnostech manazert fondu

POKUD CHCETE BRAT
SPORENI NA PENZI
VAZNE, NEMUZETE

20 LET ODKLADAT

STRANOU TISICOVKU

NEBO DVE. MUSI TO
BYT
MNOHEM ViC.

a jejich vybéru vhodnych nemovitosti
k ndkupu do fondu. Existuji fondy za-
mérené jak na nemovitosti komeréni
a kancelarské, tak na reziden¢ni. Vy-
hody: dostupnost, moznost pravidel-
nych investic, nizké investi¢ni céstky,
diverzifikace rizika. Nevyhody: vyssi
naklady spojené se spravou fondu,
omezena likvidita, nemoznost ovliv-
novat vybér investic ve fondu.

DLUHOPISY: Jednozna¢né patti ve
E smyslu diichodového planovani
k vybornym investi¢nim instru-
mentum, ale k jejich ndkupu budete
potrebovat vyssi ¢astky. Velice zjed-
nodusené se d4 spravné nakoupeny
dluhopis chapat jako terminované
depozitum s pravidelnymi vyplatami
uroku a s garanci emitenta. Nicméné
pro spravny vybér budete potrebovat

bud velice dobrou znalost v oboru,
nebo radu skutecného experta. Pokud
budete nakupovat jiné dluhopisy nez
korunové, je dobré se zajistit proti
kurzovému riziku. Vyhody: transpa-
prentni cash flow z dluhopisu, lik-
vidita, moznost prizpusobit vybér
dluhopisu vasim prioritdim. Nevy-
hody: vyss$i investi¢ni ¢astky, koncen-
trace rizika, nizsi dostupnost, potieba
expertni znalosti.

REALITY: Pokud nebudete in-

vestovat ani do fondu, ani do
dluhopist a budete misto toho pris-
tich 25 let splacet hypotéku na vas
dum, mize to byt ta nejlepsi ducho-
dova pojistka, jakou jste mohli zvolit.
Prodejem bytu ¢i domu pak muzete
snadno ziskat dostatek prostredku
jak na koupi mensiho ,,duchodového*
bytu, tak na proziti nadstandardniho
dtchodu. Pokud zvolite vhodnou lo-
kalitu, muze se vase nemovitost navic
béhem téch mnoha let velmi zajimavé
zhodnotit. Vyhody: investi¢ni i uzitna
hodnota zaroven. Nevyhody: vyssi in-
vesti¢ni ¢astky, vysoké ndklady, ome-
zena likvidita.

Tisice

let reprezentuje a drzi si svou
hodnotu a bude i dal. Navic se stéle
¢astéji objevuji obdobi, kdy zlato vy-
razné roste v cené. I u nas se da jiz
nakupovat investic¢ni zlato v podobé
slitkt od nékolika gramu. Jeho cena
je transparentni a je na celém svété
stejnd, at jste v Praze nebo v Syd-
ney. Banky jsou ochotny bézné zlato
prijimat jako zastavu pro pripadny
uvér, podobné jako nemovistosti. Vy-
hody: trvala hodnota s rastovym po-
tencialem, snadno dostupné bez
rady experta, snadno likvidni. Nevy-
hody: vyssi investi¢ni ¢astky, nutnost
uschovy a manipulace.

ﬂ BONUSOVA AKTIVA: Z4-

meérné tento druh aktiv uvadim
az uplné nakonec, protoze se na né ve
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smyslu sporeni na dichod neda zcela
spoléhat a méli by o nich pripadné
uvazovat pouze ti z nds, kteri si even-
tudlni netspéch mohou dovolit. Ob-
naseji totiz zna¢nou porci pravé toho
spekulativniho charakteru, kterému
bychom se méli v ramci akce ,,spo-
fime na duchod“ vyhnout. Akcie, ak-
ciové fondy, hedgeové fondy - akcie
byly po dlouha desetileti tradi¢ni da-
chodovou investici. Nicméné posled-
nich 15 let nefunguje stard znama
pravda®, ze v dlouhodobém horizontu
jsou investice do akcii nejvynosné;jsi,
a proto bych doporucoval byt pri této

volbé velmi opatrny. Dal$im takovym
prikladem jsou diamanty - cenna

a hodnotna komodita, nicméné pokud
se néjaka vzacna komodita da vyrobit
uméle, prestava byt vzacnd. Diamanty
jsou navic z investi¢niho hlediska
nepraktické, jejich likvidita je nizka

a jejich cena je vzdy zavisla na tom,
kdo ji zrovna stanovuje - zda klenot-
nik v Antverpach, obchodnik s dia-

manty v Praze nebo bankér v Zurichu.

Umeélecka dila a sbirky — mohou se
v dlouhodobém obdobi promeénit
ve skute¢né hodnotna aktiva, nic-
méné musi vas predevsim bavit

a potrebujete expertni znalost. Nevy-
hodou je omezena likvidita a ne vzdy
transparentné stanovena cena.

Ale at uz si vyberete cokoli, je
dobre, ze zac¢nete, at uz to bude s ja-
koukoli ¢astkou. A pokud jesté mate
chut a ¢as dosahnout jakéhokoli dal-
stho vzdélani a zvysit tak svou cenu
na trhu prace, nevahejte, miize vaim
to pomoci k dosazeni vyssich prijma.
A nechci zapomenout ani na déti -
pokud se vam podafti z nich vychovat
slusné a uspésné lidi, mozna vam to
budou chtit v diichodu nezistné vratit.
Ale radéji na to nespoléhejte. (3

INVESTICNI AKTIVA JE VHODNE VOLIT S OHLEDEM NA VEK A PRIJMOVOU SKUPINU KAZDEHO, KDO SI CHCE VYTVORIT
REZERVU NA PENZI. PLATI, ZE NE KAZDY TYP INVESTICE JE VHODNY PRO KAZDEHO.

PRIJEM 30-50
TISic KC

VEKOVA PRIJEM DO 30
SKUPINA TISic KE
DO 30 LET
31-45 LET
46-55 LET
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PRIJEM 50-100
TISIC KC

PRIJEM NAD 100
TISIC KC
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